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NOTAS GLOBALES Y
DECLARACION DE LIMITACIONES Y EXENCIONES DE RESPONSABILIDAD CON RESPECTO
A LOS INFORMES MENSUALES DE OPERACION DE LOS DEUDORES

El 26 de mayo de 2020 (la "Fecha de peticién inicial”), LATAM Airlines Group SA ("LATAM Airlines" o la
"Compania") y algunas de sus subsidiarias directas e indirectas en los casos del Capitulo 11 (cada uno un "Deudor
inicial" y, en conjunto, los "Deudores iniciales") iniciaron casos voluntarios bajo el Capitulo 11 del Titulo 11 del

Codigo de los Estados Unidos en el Tribunal de Quiebras de los Estados Unidos para el Distrito Sur de Nueva York.

El 7 de Julio y el 9 de Julio del 2020 (cada fecha, una “Fecha de Peticiéon Subsecuente“ y conjuntamente con
la Fecha de peticiéon inicial, al ser aplicable a cada deudor (definido abajo), la “Fecha de Peticién”), algunas
subsidiarias directas e indirectas adicionales de LATAM (los “Deudores Subsecuentes” y conjuntamente con los
Deudores Iniciales, los “Deudores”) iniciaron casos voluntarios bajo el Capitulo 11 del Titulo 11 del Cédigo de
Bancarrota de los Estados Unidos(los “Casos Subsecuentes de Capitulo 11” y, conjuntamente con los casos iniciales
de Capitulo 11, los “Casos de Capitulo 11”).

Este Informe Operativo Mensual (“MOR”) se prepar6 sobre una base consolidada para la matriz LATAM y sus
subsidiarias directas e indirectas (en conjunto, “LATAM"), incluidos los Deudores Iniciales, Deudores Subsecuentes,
y otras subsidiarias que no presentaron peticiones voluntarias de amparo bajo el Capitulo 11

E1 MOR se ha preparado dnicamente para los Deudores con el fin de cumplir con los requisitos de presentacion de
informes mensuales para los deudores del Capitulo 11 segun lo exige la Oficina del US Trustee para el Distrito Sur
de Nueva York.

La informacién aqui contenida es un borrador preliminar basado en los libros y registros de la Compaiiia a la fecha
de este MOR y esta sujeta a cambios materiales a medida que la Compaiiia continte con sus procedimientos
normales de fin de trimestre con respecto a sus estados financieros trimestrales, que podrian incluir ajustes como
resultado de la revision limitada de auditoria que realizan sus auditores externos.

LATAM Airlines no reformulara ni volvera a emitir este MOR si hay ajustes o cambios posteriores a la informacion
contenida en el MOR. La informacién no esta auditada, tiene un alcance limitado y cubre un periodo de tiempo
limitado. Este MOR podria no cumplir completamente con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”). Por lo tanto, no puede haber garantia de que la informacién financiera consolidada que se presenta en
este documento esté completa y se advierte a los lectores no depositar una confianza indebida en este MOR.

Los Deudores en estos casos de Capitulo 11, junto con los 4 tiltimos digitos de cada identificacion fiscal americana o local (segin sea aplicable) son: LATAM
Airlines Group S.A. (59-2605885); Lan Cargo S.A. (98-0058786); Transporte Aéreo S.A. (96-9512807); Inversiones Lan S.A. (96-5758100); Technical Training
LATAM S.A. (96-847880K); LATAM Travel Chile II S.A. (76-2628945); Lan Pax Group S.A. (96-9696800); Fast Air Almacenes de Carga S.A. (96-6315202); Linea
Aérea Carguera de Colombia S.A. (26-4065780); Aerovias de Integracién Regional S.A. (98-0640393); LATAM Finance Ltd. (N/A); LATAM Airlines Ecuador S.A.
(980383677); Professional Airline Cargo Services, LLC (35-2639894); Cargo Handling Airport Services, LLC (30-1133972); Maintenance Service Experts, LLC
(30-1130248); Lan Cargo Repair Station LLC (83-0460010); Prime Airport Services Inc. (59-1934486); Professional Airline Maintenance Services LLC (37-
1910216); Connecta Corporation (20-5157324); Peuco Finance Ltd. (N/A); Latam Airlines Pert S.A. (52-2195500); Inversiones Aéreas S.A. (20-341843996);
Holdco Colombia II SpA (76-9336885); Holdco Colombia I SpA (76-9310053); Holdco Ecuador S.A. (76-3884082); Lan Cargo Inversiones S.A. (96-9696908);
Lan Cargo Overseas Ltd. (857752959); Mas Investment Ltd. (857753009); Professional Airlines Services Inc. (65-0623014); Piquero Leasing Limited (N/A);
TAM S.A. (N/A); TAM Linhas Aéreas S.A. (65-0773334); Aerolinhas Brasileiras S.A. (98-0177579); Prismah Fidelidade Ltda. (N/A); Fidelidade Viagens e
Turismo S.A. (27-2563952); TP Franchising Ltda. (N/A); Holdco I S.A. (76-1530348) and Multiplus Corredora de Seguros Ltda. (N/A). Para el propésito de
estos casos bajo Capitulo 11, la direccién de notificaciéon de los deudores es: 6500 NW 22nd Street Miami, FL 33131.
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CORTE DE BANCARROTA
DISTRITO SUR DE NUEVA YORK

Inre LATAM Airlines Group et al. Caso No.
Deudores Periodo de Reporte:
# ldentificacion Fiscal

REPORTE CORPORATIVO MENSUAL OPERATIVO

20-11254
11/01/2020 - 11/30/2020

898622002

DOCUMENTOS REQUERIDOS No. Forma Documento Adjunto Explicacién Adjunta
Cuadro de Entradas de Caja y Erogaciones MOR-1 Si
Estado de Operaciones Consolidadas MOR-2 Si
Balance General Consolidado MOR-3 Si
Estado de Flujos de Efectivo MOR-3 CASH FLOW Si
Impuestos y Tasas Pagados MOR-4 Si
Pagos a Profesionales MOR-6 Si
Disposiciones y honorarios DIP DIP Si

Declaro bajo pena de perjurio (28 U.S.C. Seccién 1746) que este reporte y los documentos adjuntos

son verdaderos y correctos en el mejor de mis conocimientos y entendimiento.
DocuSigned by:

Kamive Alfsmnsin Fecha 12/29/2020
Firkna_gglJndiviciue. Autorizado
Ramiro Alfonsin Fecha 12/29/2020

Nombre Impreso del Individuo Autorizado
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Inre

LATAM Airlines Group et al.

Deudores

MOR-1
(No Auditado - USD $)

Caso No. 20-11254

Periodo de Reporte: 11/01/2020 - 11/30/2020

Erogaciones del Periodo 11/01/2020 hasta 11/30/2020

Caso Deudor 11/01/2020 - 11/30/2020
20-11254 LATAM Airlines Group S.A $ 183,946,689.53
20-11255 Transporte Aéreo S.A. $ 5,901,718.75
20-11256 Aerovias de Integracion Regional S.A. (Aires S.A.) $ 8,572,173.59
20-11257 LATAM-Airlines Ecuador S.A. $ 4,235,013.61
20-11258 Latam Airlines Pert S.A. $ 33,538,251.40
20-11259 Lan Cargo S.A. $ 14,478,296.87
20-11260 Linea Aérea Carguera de Colombia SA $ 2,739,118.19
20-11261 Inversiones Lan S.A. $ 31.71
20-11262 Technical Training LATAM S.A $ 31,622.60
20-11263 LATAM Travel Chile Il S.A. $ 61,328.97
20-11264 Lan Pax Group S.A. $ -
20-11265 Fast Air Alimacenes de Carga S.A. $ 751,161.45
20-11266 LATAM Finance LTD $ 106.45
20-11267 Peuco Finance Ltd. $ -
20-11268 Professional Airline Cargo Services, LLC $ 419,310.73
20-11269 Cargo Handling Airport Services, LLC $ 1,508,657.21
20-11270 Maintenance Service Experts, LLC $ 146,338.09
20-11271 Lan Cargo Repair Station $ 480,243.92
20-11272 Prime Airport Services Inc. $ 269.49
20-11273 Professional Airline Maintenance Services, LLC $ 788,391.13
20-11274 Connecta Corporation $ 107.89
20-11275 Inversiones Aéreas S.A. $ 9.31
20-11276 Holdco Colombia Il SpA $ -
20-11277 Holdco Colomobia | SpA $ -
20-11278 Holdco Ecuador S.A. $ -
20-11279 Lan Cargo Inversiones S.A. $ -
20-11280 Lan Cargo Overseas Limited $ -
20-11281 Mas Investment Limited $ -
20-11282 Professional Airline Services, Inc. $ 224,756.08
20-11597 TAM S.A. $ 5,832.07
20-11598 TAM Linhas Aereas S.A. $ 140,859,670.92
20-11603 Aerolinhas Brasileiras S.A. $ 4,777,397.53
20-11600 Prismah Fidelidade Ltda. $ 2,806,123.54
20-11601 Fidelidade Viagens e Turismo S.A. 457,131.71
20-11602 TP Franchising Ltda. 2,323.62
20-11604 Holdco | S.A. -
20-11599 Multiplus Corredora de Seguros Ltda. -
20-11587 Piquero Leasing Limited -

Total

$ 406,732,076.36

Nota: Una porcion de las erogaciones de ciertos Deudores puede estar sujeta a asignacion a, rembolso de, otros

Deudores.
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Inre LATAM Airlines Group et al. Caso N° 20-11254
Deudores Periodo Reportado 11/01/2020 - 11/30/2020

ESTADO CONSOLIDADO DE OPERACIONES (Estado de Resultados)

MOR-2
(No Auditado - USD $ en 000's)
Deudores No-Deudores et Consolidado

Ingresos eliminaciones

Pasajeros $ 157,004 | $ @19) $ (1.278)] $ 155,308

Carga $ 125,233 | $ 309 [ $ 707)|'$ 124,835

Otros $ 121,148 | $ 356 | $ (90,029)( $ 31,474
Total Ingresos Operacionales $ 403,384 | $ 246 | $ (92,013)( $ 311,617
Gastos Operacionales

Sueldos y Beneficios $ (72,214)| $ 1,713 | § 0|$ (70,500)

Combustible $ (65,744)[ $ (146)[ $ - s (65,889)

Depreciaciones y Amortizaciones $ (98,347)| $ (2,978)| $ (1,240)| $ (102,565)

Tasas de arriendo y aterrizaje $ (93,020)] $ (210)[ $ 24,227 | $ (69,003)

Otros Gastos Operacionales $ (202,002)| $ (2,738)| $ 66,439 | $ (138,301)
Total Gastos Operacionales $ (531,326)| $ (4,359)| $ 89,426 | $ (446,259)
[Utilidad (Perdidas) Operacionales [$ (127,942)] $ (4,113)] $ (2,587)[ $ (134,642)|
Gastos por Intereses, neto $ (66,687)| $ 420 | $ 314 | $ (65,952)
Otros Ingresos (Gastos) $ (39,900)( $ (15,762)| $ 50,783 | $ (4,879)
[Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta [$ (234,529) $ (19,455)] $ 48511 | § (205,473)|
[Ingreso (Gasto) por impuesto [$ 28,312 $ 11]$ 399 [ $ 28,822 |
[Utilidad (Perdida) neta ['$ (206,217)[ $ (19,344 $ 48,910 | $ (176,651)]
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Inre LATAM Airlines Group et al.

Caso N°

20-11254

Deudores Periodo Reportado 11/01/2020 - 11/30/2020
BALANCE GENERAL
MOR-3 11/30/2020
(No Auditado - USD $ en 000's)
Deudores No-Deudores Ajustes y Ci d

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo 1,744,598 66,451 (3) 1,811,046
Otros activos financieros, corrientes 49,843 427 279 50,549
Otros activos no financieros, corrientes 170,281 8,595 (6,411) 172,465
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 658,274 3,965 (94,218) 568,021
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 5,290,746 146,408 (5,436,836) 318
Inventario 338,465 1,300 1 339,766
Activos por impuestos corrientes 9,897 1,233 260 41,390
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion clasificados como

mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios $ 8,292,104 | $ 228,379 | $ (5,536,928)| $ 2,983,555
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como

mantenidos para distribuir a los propietarios $ 1,113 $ - $ - $ 1,113
Total activos corrientes $ 8,293,217 | $ 228,379 [ $ (5,536,928)| $ 2,984,668
Otros activos financieros no corriente 10,243,735 417,764 (10,620,981) 40,51
Otros activos no financieros no corriente 209,469 527 (91,106) 118,89
Cuentas por cobrar no corrientes 4,732 - - 4,73
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 427,061 2,011 (429,072) -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 218,313 60 793,917 1,012,290
Plusvalia - - - -
Propiedades, plantas y equipos 10,365,598 785,290 333,351 11,484,239
Activos por impuestos corrientes, no corrientes - - - -
Activos por impuestos diferidos 377,951 1,462 111 379,524
Total activos no corrientes $ 21,846,859 | $ 1,207,114 [ $ (10,013,780)| $ 13,040,193
Total activos $ 30,140,075 | $ 1,435493 | $ (15,550,708)| $ 16,024,861
PASIVOS & PATRIMONIO

PASIVOS

Otros pasivos financieros, corrientes 2,874,408 84,310 - 2,958,718
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,061,075 43,902 28,460 2,133,437
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 5,314,974 124,165 (5,438,109) 1,030
Otras provisiones 4,598 - 19,126 23,724
Pasivos por impuestos corrientes 1,410 358 - 1,768
Provisiones por beneficios a los empleados - - - -
Otros pasivos no financieros, corrientes 2,075,787 1,092 (95,689) 1,981,190
Total de pasi corrientes distil de los pasi il i en grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta $ 12,332,252 [ $ 253,827 | $ (5,486,212)| $ 7,099,867
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta $ - $ - $ - $ -
Total Pasivos Corrientes $ 12,332,252 | $ 253,827 | $ (5,486,212)| $ 7,099,867
Otros pasivos financieros, no corrientes 7,353,159 517,026 - 7,870,1
Cuentas por pagar, no corrientes 489,058 208,062 (56,396) 40,724
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes ,790 - (429,079) 7.7
Otras provisiones 482,426 592 66,86 49,
Pasivo por impuestos diferidos 42,334 - 334,156 X
Provisiones por beneficios a los empleados 73,298 118 - 73,4
Otros pasivos no financieros, no corrientes 831,485 - (114) 831,
Total Pasivos No Corrientes $ 10,088,550 | $ 725,798 | $ (84,570)| $ 10,729,778
TOTAL PASIVOS $ 22,420,802 | $ 979,625 | $ (5,570,782)| $ 17,829,645
PATRIMONIO

Capital emitido 5,413,696 853,195 (3,120,626) 3,146,265
Pérdidas acumuladas (139,741) (357,965) (3,062,670) (3,560,376)
Primas de emisién de acciones 566,973 154 (567,127) -
Acciones propias en cartera (178) - - (178)
Otras reservas 1,874,084 (42,541) (3,216,225) (1,384,682)
Interés minoritario 4,43 3,025 (13,277) (5,813)
TOTAL PATRIMONIO $ 7,719,273 | § 455,868 | $ (9,979,925)| $ (1,804,784)
[TOTAL PASIVOS & PATRIMONIO [s 30,140,075 § 1435493 [ § (15,550,708)[ $ 16,024,861 |
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Inre LATAM Airlines Group et al. Caso N° 20-11254

Deudores Periodo Reportado 11/01/2020 - 11/30/2020

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

MOR-3

(No Auditado - USD $ en 000's)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION DI

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios $ 297,004
Otros cobros por actividades de operacion $ 3,715
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios $ (225,908)
Pagos a y por cuenta de los empleados $ (83,658)
Otros pagos por actividades de operacion $ (3,874)
Impuestos a las ganancias (pagados) $ (4,380)
Otras entradas (salidas) de efectivo $ (2,519)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion $ (19,621)
Flujos de efectivo de actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios $ -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades $ 2,507
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades $ (1,165)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo $ -
Compras de propiedades, planta y equipo $ (20,485)
Compras de activos intangibles $ (3,774)
Intereses recibidos $ 9
Otras entradas (salidas) de efectivo $ -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion $ (22,907)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control $ -
Importes procedentes de préstamos de largo plazo $ -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo $ -
Préstamos de entidades relacionadas $ -
Reembolsos de préstamos $ (2,873)
Pagos de pasivos por arrendamientos $ (1,204)
Dividendos pagados $ -
Intereses pagados $ (19,049)
Otras entradas (salidas) de efectivo $ -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon $ (23,126)
Incremento neto (disminucion) en efectivo, antes del efecto cambiario $ (65,654)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo $ (1,205)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo $ (66,859)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo $ 1,877,905
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 1,811,046
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Inre LATAM Airlines Group et al. Caso No. 20-11254
Deudores Periodo Reportado 11/01/2020 - 11/30/2020
MOR-4

(No Auditado - USD $ en 000's)
IMPUESTOS Y TASAS PAGADAS

IUSA & IMPUESTOS INTERNACIONALES |

Impuestos de Nomina:

Impuestos de Néomina Pagados $ 11,450
Impuestos sobre ventas y uso:

Impuestos sobre la Renta 2,472

Impuestos Retenidos 1,414

Impuesto al Valor Agregado/Impuesto sobre Bienes y Servicios 2,463

Otros Impuestos 1,428
Impuestos y Tasas Aeroportuarias

Impuestos y Tasas de Sobrevuelo 7,938

Impuestos y Tasas de Embarque 14,938

Impuestos y Tasas Aeroportuarias 13,127

Otros 3,282
Total de Impuestos $ 58,512

(1) Incluyendo, pero no limitado a, Tasas Aeroportuarias, Tasas de Navegacion y
Aterrizaje, Impuestos de Sello, Contribuciones Comerciales, Impuestos
Franquiciatarios, y varios otros Impuestos Municipales.
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Inre LATAM Airlines Group et al. Caso No. 20-11254

Deudores Periodo Reportado 11/01/2020 - 11/30/2020

PAGOS A PROFESIONALES

MOR-6
(No Auditado - USD $)
PROFESIONALES
FECHA DE AUTORIZACION DE MONTO PAGADO, MES | TOTAL PAGADO A| *TOTAL INCURRIDO &

NOMBRE LA CORTE PARA PAGO MONTO APROBADO CORRIENTE LA FECHA PENDIENTE DE PAGO
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton, LLP 6/30/2020 20,123,908.27 - 9,795,547.60 10,328,360.67
Prime Clerk (Claims Agent) 6/5/2020 2,924,973.24 - 1,768,342.32 1,156,630.92
Prime Clerk (Administrative Advisor) 7/11/2020 58,106.30 6,416.28 46,512.36 11,593.94
Claro & Cia 6/28/2020 1,678,126.53 381,257.61 1,086,191.71 591,934.82
FTI Consulting Inc 6/30/2020 6,002,663.43 - 2,870,638.00 3,132,025.43
Togut, Segal & Segal LLP 6/30/2020 2,469,597.51 | $§ 342,855.44 1,772,876.49 696,721.02
PJT Partners LP 6/30/2020 1,660,271.38 - $ - 1,660,271.38
Brigard Urrutia Abogados SAS 8/31/2020 543,605.01 | $ 97,403.60 401,890.29 141,714.72
Ocean Tomo LLC 6/9/2020 132,057.50 - 132,057.00 0.50
Dechert LLP 8/18/2020 7,951,5625.12 [ $ 675,196.05 5,692,122.18 2,259,402.94
Conway MacKenzie, LLC 6/9/2020 1,241,512.18 - - 1,241,512.18
UBS 6/9/2020 - - ] - -
Morales & Besa LTDA 6/12/2020 100,019.00 14,499.20 66,367.20 33,651.80
Demarest Advogados 7/9/2020 408,823.48 83,150.68 284,321.53 124,501.95
Klestadt Winters Jureller Southard & Stevens, LLP 6/18/2020 70,710.45 4,931.86 46,156.05 24,554.40
Deloitte International Entities 9/9/2020 909,503.08 604,421.12 835,468.97 74,034.11
RPC Abogados 9/3/2020 104,135.56 - $ - 104,135.56
E&Y Auditores 10/1/2020 294,097.44 | $ 204,017.83 | $ 204,017.83 90,079.61
Ferro Castro Neves 10/11/2020 76,165.00 - $ - 76,165.00
Lee, Brock, Camargo Abogados 10/1/2020 2,850,907.77 - $ - 2,850,907.77
[TOTAL DE PAGOS A PROFESIONALES [$ 49,600,708 $ 2,414,150 §$ 25,002,510 $ 24,598,199

* Los montos listados tienen como base las facturas emitidas y recibidas a el final del periodo de reporte, pero todavia no aprobadas.
Porciones de los montos listados pueden haber sido pagados después de la fecha del Periodo de Reporte de acuerdo con la
orden estableciendo procedimientos para compensaciones internas y rembolso de gastos de profesionales.
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Inre LATAM Airlines Group et al.
Deudores

Caso No.
Periodo Reportado

DEUDOR EN POSESION FINANCIAMIENTO

Calendario de disposiciones del crédito
(No Auditado - USD $)

20-11254

11/01/2020 - 11/30/2020

Fecha Compromiso DIP Retiro DIP DIP Remanente
9/29/2020 $ 2,450,000,000.00 | $ - $ 2,450,000,000.00
10/8/2020 Tranche A $ (650,000,000.00)| $ 1,800,000,000.00
10/8/2020 Tranche C $ (500,000,000.00)| $ 1,300,000,000.00

Fecha Contraparte Descripcion Honorarios DIP
10/8/2020 PJT Partners LP Honorarios Levantamiento de Capital Tranche A y parcialmente del Tranche C $ 15,500,000.00
10/8/2020 Oaktree Comision del Tranche A $ 26,000,000.00
10/8/2020 Various Honorarios y Gastos Varios DIP $ 11,252,809.85
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